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Wycena know-how metoa kosztéw odtworzeniowych i metod

zdyskontowanych przeptywow piengznych

Biegtemu udato si zidentyfikowa& know-how Spétki z 0.0., ktdre dotyczy definiowalnego
systemu do wprowadzania danych przy wykorzystamimowszych technologii OCR/ICR.
Jego struktura oparta jest na relacyjnej bazie ctamypozwala w krotkim czasie rozpaéz
wprowadzanie danych zego typu dokumentow. Pozwala na jednokrotne luddokiotne
wpisywanie wybranych pdél. System dodatkowo wyposg jest w modut ,stacji kontroli
jakosci”, ktory uzywany jest w procesie kontroli i weryfikacji jak@ wprowadzanych
danych. Integrakpczscia know-how g wyspecjalizowane nagdzia informatyczne.

Wyceny know-how dokonano na dai€1.12.2007r., dwiema metodami: metokbsztow

odtworzeniowych oraz metaadyskontowanych przeptywéw pieanych.
Metoda kosztow odtworzeniowych

Metoda ta polega na odtworzeniu poniesionych w gmpéci kosztow historycznych na
zbudowanie w/w systemu. Zidentyfikowane zostatyjt¢mgace koszty w okresie 2002-2007:
a. koszty wynagrodzeprogramistow;
b. koszty wynagrodzepozostatych osob tj. kierownik sekcji wprowadzad@nych oraz
kierownik sekcji obstugi korespondencji;
koszty przygotowania specyfikacji;
koszty administracyjne — administrator;

koszty szkolé / udziat w konferencjach;
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koszty zakupu oprogramowania / sgitz niezlgdne do wytworzenia wilasnego
oprogramowania.

Nastpnie, aby skorygowa koszty na dzie 31.12.2007r. uwzgtniono stop inflacji z
poszczegodlnych lat, przy czym np. w 2006r. wartkosztéw podzielono (1 + stopa inflaciji
2006) x (1 stopa inflacji 2007) itd. Paej zaprezentowano takel z kalkulacy kosztow i

wartascia know-how.



Tabela 1
Wycena know-how Spétki metgdkosztéw odtworzeniowych

Wartas¢ know-how w oparciu o metedkosztow odtworzeniowych wyniosiab94 tys. zt.

Metoda zdyskontowanych przeptywow piergznych

Do celéw wyceny know —how metgadyskontowanych przeptywéw pieanych (w trzech

wariantach:  umiarkowany,  optymistyczny, pesymistydz zbudowano model

uwzgkdniajcy:

a. przychody i koszty dotyeze wprowadzania danych;

b. pozostate koszty uwzglniajce amortyzagj, zuwzycie materiatdw i energii oraz
koszty ubezpiecze spotecznych przemwmone przez wskanik przychody z
wprowadzania danych podziekha przychody razem;
stope dyskontovg w wysokaci 15%;

d. stop podatkovy 19%;

e. amortyzacg od wymienionych w pouszej tabeli s$rodkéw trwatych
(dotychczasowych) i nowych naktadow;

f. naklady inwestycyjne — zakup serwerdow i komputeréw;

g. zmiarg kapitatu obrotowego netto;

h. stop wzrostu g = 4%.

w tys. zt 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Suma

1. Wynagrodzenia z narzutami: 59,6 112,6] 1214 127,4) 119,9] 170,7] 711
a. Programici 58,3| 111,3] 120,1 126,1| 115,6| 166,5 698
b. pozostale osoby: 1,3 1,3 1,3 1,3 4,3 4,3

Kierownik sekcji wprowadzania danych 1,3 1,3 1,3 1,3 2,3 2,3 10

Kierownik sekcji obstugi korespondencj 2,0 2,0 4
2. Koszty przygotowania specyfikacji 12,0 24,0 11,5 115 10,5 15,0 85
3. Koszty administracyjne - Administrator 8,0 48,0 2,5 31,5 6,6 12,1 109
4, Koszty szkolenia / udziat w konferencja 15,3 15

Koszty zakupu spetu / oprogramowania

niezkzdnego do wytworzenia wlasnego
5. oprogramowania 6,0 6,0 6,0 10,0 5,0 10,0 43
6. Koszty razem 146,4 304,4 264,0 324,3] 266,1] 3828 1688
7 Stopa inflacji (wg GUS) 1,90%| 0,809%| 3,50% 2,10%| 1,00%| 2,50%
8. Koszty po korekcie 130,2 276,0 2413 306,8 257,1 382,8| 1594
Zrodto: opracowanie wiasne na postawie sprawofidansowych i danych Spotki



Model wyceny know-how metadzdyskontowanych przeptywOw pieanych prezentuje

tabela 2.
Tabela 2
Wycena know — how Spotki metepddyskontowanych przeptywdw pieainych — wariant umiarkowany
w tys. zt 2008P 2009P| 2010H 2011P 2012
1. Przychody z wprowadzania danych 4298 4750, 5250 5600 6000
2. Koszty wprowadzania danych — bezpoednie 2800 3088 3413 3640 3900
3. Pozostate koszty 118 206 205 180 162
4. Zysk ze sprzeday = zysk operacyjny 1379 1457 1632 1780 1938
5. Stopa podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
6. Amortyzacja 143 39 54 51 51
Serwer 5,06 5,06 5,05 0,00 0,00
Sprzt komputerowy 5,98
Kopiarka Minolta podajnik 2,96 2,96 2,96 0,47 0,00
Meble biurowe 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84
Koszty zak@czonych prac rozwojowych 96,48
Oprogramowanie 1,72
Komputery i serwery 30,00 30,00 45,00 50,00 50,00
7. Naklady inwestycyjne - zakup komputeréw i serweiw 100,000 100,00, 100,000 100,00, 100,00
8. Zmiana kapitatu obrotowego netto: 10% od przychdéw 195 45 50 35 40
Wolne przeptywy pienigzne (FCFF) = pkt. 4 x (1-stopa
9. pod.) + pkt. 6 — pkt. 7 — pkt. 8 965 1074 1226 1 358 1481
10. | Stopa dyskontowa 15,00%| 15,00%| 15,00%| 15,00%| 15,00%
Zdyskontowane przeptywy piengzne (pkt. 9/ (1 + stopa
dyskontowa)'
11. |n=1.2345 839 934 1066 1181 1288
12. | Suma zdyskontowanych przeplywow piegznych 5 308
13. | Wartos¢ rezydualna 14 000
14. | Zdyskontowana wart@¢ rezydualna 7 219
15. | Warto$¢ know-how 12 527

Zrodto: opracowanie wiasne na postawie sprawbfidansowych i danych spotki

Wartas¢ know-how metod zdyskontowanych przeptywow pieanych wyniosta w wariancie

umiarkowanyml?2 527 tys. zt natomiast po uwzgtinieniu wartéci know-how w wariancie

optymistycznym (15 125 tys. zt) i w wariancie pesstycznym (3 345 tys. zt). Liez sredni
wazona tj. 25% x 15 125 tys. zt + 50% x 12 527 tyst 5% x 3 345 tys. zt , waré know-
how wyniostalO 881 tys. zi.

W rezultacie wart& know — how metog odtworzeniowy wyniosta 1 594 tys. zt, a metapd
DCF 10 881 tys. zt. Jednad z uwagi na fakt,zi wartas¢ odtworzeniowa ma charakter

jedynie informacyjny i jest warfgia minimalm, uwzgkdniajaca jedynie koszty historyczne,



a nie biogca pod uwag potencjalu rozwoju rynku na ustugi bazodanowe.t€dja te

ustalono wart& know-how na poziomi&0 881 tys. zt



